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ϔ 䞡㽕ᦤ⼎ 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

4 天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

经天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告确认，公司 2018 年母公司实现净

利润 707,306,385.70 元, 截至 2018 年底母公司可供分配利润 800,983,237.30 元。综合考虑后，

拟定 2018 年度利润分配方案为：以公司总股本 3,502,306,849 股为基数，每 10 股送现金 2.25

元（含税）。2018 年度公司共计分配股利 788,019,041.03 元（含税）。 

经天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告确认，截至 2018 年 12 月 31 日，

母公司资本公积金余额为 6,636,927,398.67 元。综合考虑后，拟定 2018 年度不进行资本公积金

转增股本。 

 

Ѡ ݀ৌ෎ᴀᚙމ 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 中国巨石 600176 中国化建、中国玻纤 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 李畅 沈国明 

办公地址 浙江省桐乡市梧桐街道文华南路669号 浙江省桐乡市梧桐街道文华南路669号 

电话 0573-88181888 0573-88181888 

电子信箱 ir@jushi.com ir@jushi.com 

 

2 报告期公司主要业务简介 

1、主要业务情况说明 

公司主要从事玻璃纤维及制品的生产、销售，主要产品为玻璃纤维纱。报告期内，公司玻璃

纤维及其制品业务合计实现营业收入为 953,679.66 万元，占 2018 年营业收入的比例为 95.06%。 

2、经营模式情况说明  
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（1）采购模式 

公司对浙江桐乡、四川成都、江西九江、埃及四大生产基地的大宗原材料实行统一采购制

度， 对下属公司的采购主要通过“统一谈判，分别签约”方式进行管理。原料采购按照“年度招

标、 公开招标”原则，采取包括公开竞标、参照价竞标等方式，在原材料市场价格处于上行通道

时，采用签订长期合同的方式，减弱原材料采购成本的波动性；辅料采购则采用订单价，根据生

产计划采购。公司同时制订了供应商考评制度，针对合作过程中发现的问题要求供应商加以改进，

建立完善的成本管理体系。 

（2）生产模式  

以销定产，采用以拉动式为主、以推进式为辅的柔性生产方式。 

（3）销售模式 

公司国内销售以直销为主，少量代理为辅；境外销售主要采用海外贸易子公司、经销商、直

销三种方式相结合。 

3、公司所处行业情况 

（1）玻璃纤维产品介绍 

 

玻璃纤维是一种性能优异的无机非金属材料，种类繁多，优点是绝缘性好、耐热性强、抗腐

蚀性好，机械强度高，通常用作复合材料中的增强材料，电绝缘材料和绝热保温材料，电路基板

等国民经济各个领域，是国家重点鼓励发展的新材料产业。它是以叶腊石、高岭土、石灰石、石

英砂等矿石为原料（上图 1各种矿石按照比例配制）经高温熔制（上图 2）、拉丝（上图 3和 4）、

烘干（上图 5）、络纱（上图 7）等工艺制造而成，其单丝直径为几微米到二十几微米，相当于一

根头发丝的 1/20-1/5 ，每束纤维原丝都由数百根甚至上千根单丝组成。玻璃纤维主要成分为二

氧化硅、氧化铝、氧化钙、氧化硼、氧化镁、氧化钠等，根据玻璃中碱含量的多少，可分为无碱

玻璃纤维、中碱玻璃纤维和高碱玻璃纤维，其中无碱玻璃纤维占据 95%以上的产量规模。 

（2）全球玻璃纤维行业主要生产企业 
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自 2000 年以来，中国玻纤一直处于高速发展阶段，生产规模不断扩大。全球玻纤行业集中度

高，具有较明显的寡头竞争格局，中国巨石、美国欧文斯科宁、日本电气硝子公司（NEG）、泰山

玻璃纤维股份有限公司、重庆国际复合材料有限公司（CPIC）、美国 JM 这全球六大玻纤生产企业

的玻纤年产能占到全球玻纤总产能的 75%以上，我国三大玻纤生产企业的玻纤年产能占到国内玻

纤产能的 70%以上。以中国巨石为代表的中国玻纤企业的迅速崛起，正不断改变着世界玻纤格局。 

    （3）玻璃纤维的主要下游应用领域介绍 

中国的人均玻纤消费量大大低于发达国家人均玻纤年消费量，其他很多发展中国家玻纤消费

量更低，发展中国家玻纤产品的应用领域远未被充分开发，玻纤行业未来发展空间巨大。玻纤行

业的平均增速一般为 GDP 增速的 1.5-2 倍。目前玻纤产品下游市场较为广泛，以最早发明并工业

化应用的美国市场为例，玻纤下游应用种类超过 60,000 种。中国虽然近几年已经超越美国，发展

成为最大的玻纤生产国和消费国，但目前成熟并广泛应用的下游领域仅有美国的十分之一，以下

是玻纤下游的主要需求。 

①汽车领域 

据中国汽车协会数据统计，2018 年汽车产销分别完成 2,780.9 万辆和 2,808.1 万辆，据 LMC 

Automotive 数据显示，2018 年全年全球整体轻型车销量达 9,479 万辆。据 USDA 和中商产业研究

院预测，2022 年全球汽车销量将增加至 11,359 万辆。汽车产量增长的同时，汽车行业也越来越

多地使用复合材料，特别是在对重量要求更加严格的新能源汽车领域，这为复合材料在汽车领域

的发展提供了很大的机遇。2018年，全球新能源汽车销量超200万辆，中国新能源汽车销量达125.6

万辆，占汽车销售总量的 4.4%。美国玻璃纤维复合材料工业协会分析，全球汽车用复合材料市场

预计 2018 年达到 204 万吨，随着玻纤复合材料轻量化领域的渗透率越来越高，将来会有更为广阔

的发展空间。 

②建筑领域 

a.外墙屋面保温防水都离不开玻璃纤维 

在各类外墙保温系统中，大量使用了玻璃纤维，如国外使用最广泛的聚苯乙烯、聚氨酯板，

均添加玻璃纤维增强。该类保温材料安全可靠性、节能效果明显持久、表面防渗抗裂效果好、利

于环保、饰面做法多样化。目前欧洲各国的玻纤建筑防水材料已占建筑防水材料总量的 45%-50%，

美国则高达 80%。除防水方面应用有扩大外，由湿法薄毡制成的涂层毡还被用作石膏板增强材料

和贴面料。美国年用石膏板量为 30 亿平方米，涂层毡贴面石膏板的用量约占 1/10；中国市场也

极其庞大，目前公司已开始逐步供应国内最大石膏板生产企业。 
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b.玻纤增强水泥——克服水泥固有缺陷 

玻璃纤维增强水泥(GRC)是以玻璃纤维为增强材料，水泥净浆或水泥砂浆为基体而形成的一种

复合材料。以水泥为基体的建筑材料突出的特点是抗压强度高而抗弯、抗拉强度和抗冲击强度低。

随着人们对玻璃纤维的深入研究开发，耐碱玻璃纤维的问世便产生了一种新型的克服水泥基体缺

陷的玻璃纤维增强水泥材料，这种材料不仅可以提高水泥基的抗弯、抗拉强度，还可以提高其抗

冲击强度。经过加速老化试验推测,GRC 的安全使用寿命至少为 50 年。玻璃纤维增强水泥耐久性

的解决为此种材料的广泛应用奠定了坚实的基础。 

c.建筑建材领域 

玻璃钢在建筑领域的应用有采光、卫生、装饰装修、给排水、采暖通风、围护土木、电气、

工装器具等。另外，建筑补强和玻璃钢在桥梁上的应用成为新的关注点。玻璃钢的优势：一、重

量轻。玻璃钢的比重一般介于 1.4～2.2g/cm3 之间，约为钢铁的 1/4 左右，甚至比铝合金还轻，

运输安装快捷方便，使建筑更加安全可靠。二、采光效果好、透光效果灵活多样。三、力学性能

优良，其抗拉强度可达到 500Mpa 以上，达到或超过普通钢材的水平；再加上玻璃钢比重仅为钢材

的 1/4 左右，所以玻璃钢制品的比强度更高，甚至优于 A3 钢。四、耐腐蚀。玻璃钢建材产品可在

酸、碱、盐、溶剂等绝大多数种类的腐蚀环境中使用。在不加维护的情况下，可使用 50 年以上。

五、可设计性强，安装维护方便，对颜色形状结构都方便设计。 

③轨道交通领域 

轨道交通建设特别是高铁建设为玻璃纤维复合材料行业带来新的机遇。当前我国正处在轨道

交通建设的繁荣时期。2018 年，全国铁路固定资产投资完成 8028 亿元，其中国家铁路完成 7603

亿元；新开工项目 26 个，新增投资规模 3382 亿元；投产新线 4683 公里，其中高铁 4100 公里。

到 2018 年底，全国铁路营业里程达到 13.1 万公里以上，其中高铁 2.9 万公里以上。2016 年国家

发布的《中长期铁路网规划》中计划到 2020 年我国高铁里程数将达到 3 万公里以上，到 2025 年

中国高速铁路通车里程将达到 3.8 万公里以上。从建设进度来看，未来三年我国高铁新增里程将

快速增长，2017 年为低点，2018 年开始快速增加，带动设备需求触底回升。预计到 2020 年，全

国拥有轨道交通的城市将达到 50 个，在轨道交通方面的投资将达 4万亿元。在高速铁路领域，复

合材料正成为越来越重要的一类材料，除用作内部设备和装饰材料外，在承重结构上的应用也越

来越广泛。用复合材料做成的构件，重量轻、强度高、刚性大，是一种理想的高速轨道交通用结

构件。在轨道交通车辆中广泛应用复合材料，对减轻车厢重量，降低噪声、振动，提高安全性、

舒适性，减少维修等均有重要作用。对于复合材料产业而言，这是一个崭新的、大有可为的应用



6 
 

领域。 

④风电行业 

全球风能理事会新闻显示，2018年全球风电新增装机容量合计51.3GW，其中陆上风电46.8GW，

海上风电 4.49GW。到 2018 年底，总装机容量达到 591GW，同比增长 9.6%。陆上风电总装机量增

长 9%，海上风电总装机量增长 20%，达到 23GW。预计 2019-2023 年，每年新增装机量达到 55GW

及以上，其中海上风电将实现全球性增长，并将在 2022-2023 年间达到 7-8GW。2018 年，我国实

现新增风电装机 23GW，其中陆上风电风电 21.2GW，海上风电 1.8GW，陆上、海上风电新增装机量

均排全球第一位，引领全球风电发展。近年来，我国风电装机不但保持高增速，而且更加注重协

调和规划，并出台了有利于风电发展的行业政策和产业规划。2017 年我国试行可再生能源绿色电

力证书核发及自愿认购交易制度，并规划 2020 年风电年发电量确保达到 4200 亿千瓦时，约占全

国总发电量的 6%，到 2050 年满足 17%的电力需求。复合材料在风力发电领域的应用，主要是叶片

和机舱罩。风力发电叶片占风力发电整个装置成本的 15%T
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用的进一步提升。 

⑥环保领域 

我国环保标准日趋严格，火力发电厂的烟气脱硫（FGD）系统对玻纤需求将有较大增长。据最

新资讯，中国已在 67%的燃煤发电厂中安装了 FGD 系统，已安装和订购 FGD 系统的总发电容量超

过 50 万 MW。烟气脱硫未来投资主要在亚洲，中国将成为 FGD 系统的最大市场，占到世界总量的

40%以上。玻璃钢轻质、高强、设计灵活及突出的防腐性能等特点使其成为制造除尘脱硫装置的理

想材料，同时由于其成本优势，玻璃钢正在逐步取代其它材料。预计未来 20年内，中国燃煤电厂

的脱硫容量将增长 1倍以上，这必将为玻璃钢产品在 FGD 市场的应用开拓出广阔的市场。 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2018年 2017年 

本年比上年 

增减(%) 
2016年 

总资产 30,370,459,577.44 24,791,808,201.34 22.50 23,932,068,085.14 

营业收入 10,032,423,279.18 8,651,549,179.12 15.96 7,446,333,673.92 

归属于上市公司股

东的净利润 
2,373,978,329.74 2,149,849,386.80 10.43 1,521,035,120.66 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

2,395,708,888.36 2,091,370,308.49 14.55 1,462,282,813.98 

归属于上市公司股

东的净资产 
14,238,244,360.67 12,448,657,302.83 14.38 10,966,248,455.23 

经营活动产生的现

金流量净额 
3,862,006,789.83 3,811,470,323.38 1.33 3,169,081,426.53 

基本每股收益 

（元／股） 
0.6778 0.6138 10.43 0.5212 

稀释每股收益 

（元／股） 
0.6778 0.6138 10.43 0.5212 

加权平均净资产收

益率（%） 
17.97 18.38 

减少0.41个百

分点 
14.84 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 2,494,844,789.39 2,523,024,729.35 2,611,480,922.69 2,403,072,837.75 

归属于上市公司股

东的净利润 
616,900,951.29 650,169,889.14 645,364,781.36 461,542,707.95 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润 

613,294,843.87 654,001,067.30 649,876,835.38 478,536,141.81 
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经营活动产生的现

金流量净额 
477,444,625.49 1,089,572,296.04 869,710,985.10 1,425,278,883.20 

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 71,445 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 75,218 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 
报告期内增减 

期末持股 

数量 

比例

(%) 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结情况 
股东 

性质 股份 

状态 
数量 

中国建材股份有限公司 157,442,279 944,653,675 26.97 0 无 0 国有法人 

振石控股集团有限公司 91,021,510 546,129,059 15.59 0 质押 510,039,981 
境内非国

有法人 

香港中央结算有限公司 175,760,875 249,567,790 7.13 0 无 0 未知 

BILL & MELINDA GATES 

FOUNDATION TRUST 
40,103,649 53,864,961 1.54 0 无 0 未知 

中央汇金资产管理有限责

任公司 
7,289,990 43,739,942 1.25 0 无 0 未知 

中国建设银行股份有限公

司－博时主题行业混合型

证券投资基金（LOF） 

2,000,385 38,000,000 1.08 0 无 0 未知 

东证资管－招行－东方红

内需增长集合资产管理计

划 

14,507,504 33,425,534 0.95 0 无 0 未知 

全国社保基金一零一组合 20,033,494 31,309,878 0.89 0 无 0 未知 

信泰人寿保险股份有限公

司－万能保险产品 
-3,502,866 28,650,917 0.82 0 无 0 未知 

全国社保基金一零六组合 3,014,493 23,520,715 0.67 0 无 0 未知 

上述股东关联关系或一致行动的说明 中国建材股份有限公司和振石控股集团有限公司之间不存在关联关系，

也不属于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动

人；其他股东之间未知是否存在关联关系，亦未知是否属于《上市公司

股东持股变动信息披露管理办法》中规定的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说

明 
无 
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4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用 □不适用  

 

 
 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  
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5 公司债券情况 

√适用  □不适用  

5.1 公司债券基本情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 利率 
还本付息方

式 
交易场所 

2012 年中

国 玻 纤 股

份 有 限 公

司 公 司 债

券 
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主要指标 2018 年


